
 A NA LISI DI REDDITIV ITA ' FINA N)IA RIA  ES C o
S e a io:SC N-

Data aggio a e to: / /
Ta ella . – P a a et i fi a zia i dell’a alisi di edditività dello SC N
P A RA M ETRI FINA N)IA RI #NU M ! TRS, a i W A C C V A N < TRA , a i #NU M ! TRS, a i W A C C V A N < TRA , a i Figua . – SC N : Flussi di assa del pogetto
A i C ost uzioe l - , % , ,% .-€           , #NU M ! , ,% .-€            ,
A i Gestioe Se vizio S A o FC FO FC FO-C FA j, a i FC FO-A FC FO-C A IP A P A FC FE FC FE-C FA j, a i FC FE-A FC FE-C A
A i C o essioe -€ . -€ . , -€ . -€ . € . € -€ . -€ . , -€ . -€ . Fatt. attualizzazioe =  ,%
A o i izio C o essioe € . -€ . , € . -€ . € -€ . € . € . , € . € . Fatt. attualizzazioe =  ,%
A i dell'a ota e to A € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
Saggio C assa Deposito e P estiti kC dP  , % € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
C osto C apitale A zie da W A C C , % € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
kpogetto = M a  W A C C ; kC dP kpogetto , % € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
I flazioe ISTA T f , % € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
de iva dell'i flazioe f' , % € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
%, i te essi de ito kD , % € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
%, i te essi e uit kE , % € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
A li uota IRES IRES ,% € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
A li uota IRA P IRA P ,% € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
A li uota fis ale τ , % € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
A i de ito fi a zia e to D € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
A i E uit E € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
C osti d'I vesti e to dietti, IV A  i l. Io .€                     Figua . – SC N : Flussi di assa dell'azioista
O e i Fi a ziai osti i dietti %Of , %          
C osti d'I vesti e to i dietti, IV A  i l. Of .€                       
C osti d'I vesti e to dietti+I dietti , IV A  i l. C A P EX .€                     
%C A P EX a De ito D ,%          
%C A P EX a E uit E , %          
De ito ID .€                     
E uit IE .€                     
Fattoe di a ualità De ito FA D ,                           
Rata a ua de ito  D .€                       
C osto fi a zia e to,D+INTD D*D .€                     
C osti pe  i te essi de ito, INTD INTD=D*D-D .€            -€ . /a /a -€ . /a € . -€ . -€ . /a /a -€ . /a
Fattoe di a ualità De ito FA E ,                  -€ . /a , /a /a /a /a -€ . /a , /a /a
Rata a ua de ito  E .€              P ROGETTO P A P A  
C osto E uit ,E+INTE E*E .€            #NU M ! TRS, a i W A C C V A N > TRA , a i #NU M ! TRS, a i W A C C V A N > TRA , a i
C osti pe  i te essi E uit , INTD INTE=E*E-E .€            #NU M ! #N/D ,% .€           #N/D #NU M ! #N/D ,% .€            #N/D
Ta ella . – P a a et i E oo ii dell’a alisi di edditività dello SC N A o FC FO FC FO-C FA j, a i FC FO-A FC FO-C A IP A  P A FC FE FC FE-C FA j, a i FC FE-A FC FE-C A Figua . – S e a io : S he a di E e g  P e fo a e C ot a t
P A RA M ETRI EC ONOM IC I € € , € € € € € € , € € 
C osto a uo e e gia pe-i te ve to, IV A  es l. C E .€            € € , € € € € € € , € € 
C osto a uo O&M  pe-i te ve to, IV A  es l. C M .€              € € , € € € € € € , € € 
Spesa P A  pe-i te ve to N aseli e C N aseli e .€            € € . , € € . € € € € . , € € .
A lt i osti di gestioe ESC o post-i te ve to, IV A  es l. C A lt o -€                  € € . , € € . € € € € . , € € .
Riduzioe% osti fo itua E e gia %ΔC E ,% € € . , € € . € € € € . , € € .
Riduzioe% osti O&M %ΔC M ,% € . € . , € € . € € € . € . , € € .
O iettivo iduzioe spesa P A %C N aseli e ,% € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
Rispa io a uo P A  ga a tito -,% .-€              € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
Rispa io a uo P A  i ediato dua te la gestioe Risp.IM -€                  € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
Rispa io P A  dua te la o essioe % .€            € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
Rispa io a uo P A  al te i e della o essioe Risp.Te . €                 € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
N° di C a oi a uali a i € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
U tile lodo della ESC O %C A P EX - , % € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
C osto C ot attuale ESC O EN T  €/a o IV A  es l. C ES C O .-€              € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
C osti FTT  €/a o IV A  es l. C FTT .€                       
C osti C A P EX  €/a o IV A  es l. C C A P EX .€                       
C a oe O&M  €/a o C M .€                       
C a oe E e gia €/a o C E .€                     
C a oe Se vizi €/a o IV A  es l. C S .€                     S C N- Fo itua vettoe e e getio O&M EN T C osto fi a zia io C A P EX Rispa io P A TOTA LE
C a oe Dispoi ilità €/a o IV A  es l. C D .-€                       Situazioe I iziale € . € . € € € € € .
C a oe Totale €/a o IV A  es l. C .€                     Dua te il C ot atto € . € . -€ . € . € . € € .
A li uota IV A  % IV A %          A l te i e del C ot atto € . € . € € € -€ . € .
Ri oso e aiale IV A RIV A .€                     C a oe dispoi ilità-€ . C a oe dispoi ilità -€ .
Riavi da I e tivi,  ese ti d'IV A  RN -€                           C a oe se vizio € . C a oe se vizio € .
Duata I e tivi, a i N          Rispa io ga a tito-€ . Rispa io ga a tito -€ .
I izio e ogazioe I e tivi, a o € . /a /a € . /a € € € . /a /a € . /a A i di Gestioe Se vizio  A i di Gestioe Se vizio

€ . /a , /a /a /a /a € . /a , /a /a A o di C ost uzioe  A o di C ost uzioe
Ta ella . – Risultati dell’a alisi di edditività  e soste i ilità fi a ziaia della SC N P ROGETTO ESC O P RE-IM P OSTE A )IONISTA  P RE-IM P OSTE
INDIC A TORI DI REDDTIV ITA  DEL  P ROGETTO P RE-IM P OSTE #NU M ! #NU M ! TRS, a i W A C C V A N < TRA , a i #NU M ! TRS, a i kE V A N < TRA , a i
Te po di Rito o Se plie, Sp = Io / FC , A i T.R.S. ,-                #NU M ! - , ,% .-€           - , #NU M ! - , ,% .-€            - , P ost-i poste , P e-i poste -,
Te po di Rito o A ttualizzato T.R.A ., a i T.R.A . ,-                A o FC FO FC FO-C FA j, a i FC FO-A FC FO-C A ID  D FC FE FC FE-C FA j, a i FC FE-A FC FE-C A A ota e ti M ON EN IT INTD U TILE EN T IM P OSTE FC FO DSC R FC FOA R pe i poste C A P ITD De ito Residuo LLC R
V aloe A ttuale Netto, V A N = V A  - Io V A N < .-€            -€ . -€ . , -€ . -€ . € . € -€ . -€ . , -€ . -€ . € € € € € -€ .  -€ . € € .  
Tasso i te o di e di e to del pogetto #NU M ! #NU M ! € . -€ . , € . -€ . € -€ . € . -€ . , € . -€ . -€ . -€ . -€ . -€ . € € . ,                        € . -€ . € . ,
I die di P ofitto IP - , % -€ -€ . , -€ -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ . -€ . -€ . -€ . -€ . € € ,                        -€ . -€ . € . -,
INDIC A TORI DI REDDTIV ITA  DEL L A  ESC O P RE-IM P OSTE #NU M ! -€ -€ . , -€ -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ . -€ . -€ . -€ . -€ . € -€ ,-                        -€ . -€ . € . -,
Te po di Rito o Se plie, Sp = Io / FC , A i T.R.S. ,-                -€ -€ . , -€ -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ . -€ . -€ . -€ . -€ . € -€ ,-                        -€ . -€ . € . -,
Te po di Rito o A ttualizzato T.R.A ., a i T.R.A . ,-                -€ -€ . , -€ -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ . -€ . -€ . -€ . -€ . € -€ ,-                        -€ . -€ . € . -,
V aloe A ttuale Netto, V A N = V A  - Io V A N < -€ . -€ -€ . , -€ -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ . -€ . -€ . -€ . -€ . € -€ ,-                        -€ . -€ . € . -,
Tasso i te o di e di e to dell'azioista #NU M ! #NU M ! -€ . -€ . , -€ -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ . -€ . -€ . -€ . -€ . € -€ ,-                        -€ . -€ . € . -,
De it Se vie C ove  Ratio DSC R < , ,                -€ . -€ . , -€ -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ . -€ . -€ . -€ -€ . € -€ ,-                        -€ . -€ . € . -,
Loa  Life C ove  Ratio LLL C R < ,-                -€ . -€ . , -€ -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ . -€ . -€ . -€ -€ . € -€ . ,-                        -€ . -€ . € . -,
I die di P ofitto A zioista IP - , % -€ . -€ . , -€ . -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ . -€ . -€ . -€ -€ . € -€ . ,-                        -€ . -€ . € . -,

-€ . -€ . , -€ . -€ . € € -€ . -€ . , -€ -€ . € -€ . € -€ . € -€ .  -€ . € -€  
-€ . -€ . , -€ . -€ . € € -€ . -€ . , -€ -€ . € -€ . € -€ . € -€ .  -€ . € -€  

i% C A P EX ΣFC  V A N P ogetto -€ . -€ . , -€ . -€ . € € -€ . -€ . , -€ -€ . € -€ . € -€ . € -€ .  -€ . € -€  
A P ROGETTO , % .-€            .€            .-€            -€ . -€ . , -€ . -€ . € € -€ . -€ . , -€ -€ . € -€ . € -€ . € -€ .  -€ . € -€  
N C OM U NE , % -€                  .€            .€                             
C A )IONISTA , % .-€            .-€            .-€                             

C REDITO , % .-€            -€                                   
                 

N IL A NC IO A =N +C +D .-€            .€              .-€                             
V A N= ΣFC  *FA /-Io V e ifiato OK .-€            .€                             

                 
                 
                 
                 
                 

€ . -€ . -€ . € -€ . /a /a -€ . /a € . -€ . -€ . /a /a -€ . /a -€ . -€ . -€ . -€ . € . -€ . /a /a -€ . /a /a
INTD = C FTT C ES C O EN T - % -€ . /a , /a /a /a /a -€ . /a , /a /a -€ . -€ . -€ -€ . € -€ . -€ . -€ . /a

A alisi di Soste i ilità ESC O
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 A NA LISI DI REDDITIV ITA ' FINA N)IA RIA  ES C o
S e a io:SC N-

Data aggio a e to: / /
Ta ella . – P a a et i fi a zia i dell’a alisi di edditività dello SC N
P A RA M ETRI FINA N)IA RI #NU M ! TRS, a i W A C C V A N < TRA , a i #NU M ! TRS, a i W A C C V A N < TRA , a i Figua . – SC N : Flussi di assa del pogetto
A i C ost uzioe l - , % , ,% .-€           , #NU M ! , ,% .-€            ,
A i Gestioe Se vizio S A o FC FO FC FO-C FA j, a i FC FO-A FC FO-C A IP A P A FC FE FC FE-C FA j, a i FC FE-A FC FE-C A
A i C o essioe -€ . -€ . , -€ . -€ . € . € -€ . -€ . , -€ . -€ . Fatt. attualizzazioe =  ,%
A o i izio C o essioe € . -€ . , € . -€ . € -€ . € . € . , € . € . Fatt. attualizzazioe =  ,%
A i dell'a ota e to A € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
Saggio C assa Deposito e P estiti kC dP  , % € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
C osto C apitale A zie da W A C C , % € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
kpogetto = M a  W A C C ; kC dP kpogetto , % € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
I flazioe ISTA T f , % € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
de iva dell'i flazioe f' , % € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
%, i te essi de ito kD , % € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
%, i te essi e uit kE , % € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
A li uota IRES IRES ,% € -€ . , € -€ . € -€ . -€ . -€ . , -€ . -€ .
A li uota IRA P IRA P ,% € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
A li uota fis ale τ , % € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
A i de ito fi a zia e to D € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
A i E uit E € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
C osti d'I vesti e to dietti, IV A  i l. Io .€           € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ . Figua . – SC N : Flussi di assa dell'azioista
O e i Fi a ziai osti i dietti %Of , % € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
C osti d'I vesti e to i dietti, IV A  i l. Of .€              € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
C osti d'I vesti e to dietti+I dietti , IV A  i l. C A P EX .€           € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
%C A P EX a De ito D ,% € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
%C A P EX a E uit E , % € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
De ito ID .€           € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
E uit IE .€           € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
Fattoe di a ualità De ito FA D ,                  € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
Rata a ua de ito  D .€              € -€ . , € -€ . € € € -€ . , € -€ .
C osto fi a zia e to,D+INTD D*D .€                    
C osti pe  i te essi de ito, INTD INTD=D*D-D .€           -€ . /a /a -€ . /a € . -€ . -€ . /a /a -€ . /a
Fattoe di a ualità De ito FA E ,                  -€ . /a , /a /a /a /a -€ . /a , /a /a
Rata a ua de ito  E .€              P ROGETTO P A P A  
C osto E uit ,E+INTE E*E .€           #NU M ! TRS, a i W A C C V A N > TRA , a i #NU M ! TRS, a i W A C C V A N > TRA , a i
C osti pe  i te essi E uit , INTD INTE=E*E-E .€           #NU M ! #N/D ,% .€           #N/D #NU M ! #N/D ,% .€            #N/D
Ta ella . – P a a et i E oo ii dell’a alisi di edditività dello SC N A o FC FO FC FO-C FA j, a i FC FO-A FC FO-C A IP A  P A FC FE FC FE-C FA j, a i FC FE-A FC FE-C A Figua . – S e a io : S he a di E e g  P e fo a e C ot a t
P A RA M ETRI EC ONOM IC I € € , € € € € € € , € € 
C osto a uo e e gia pe-i te ve to, IV A  es l. C E .€           € € , € € € € € € , € € 
C osto a uo O&M  pe-i te ve to, IV A  es l. C M .€              € € , € € € € € € , € € 
Spesa P A  pe-i te ve to N aseli e C N aseli e .€           € € . , € € . € € € € . , € € .
A lt i osti di gestioe ESC o post-i te ve to, IV A  es l. C A lt o -€                  € € . , € € . € € € € . , € € .
Riduzioe% osti fo itua E e gia %ΔC E ,% € € . , € € . € € € € . , € € .
Riduzioe% osti O&M %ΔC M ,% € . € . , € € . € € € . € . , € € .
O iettivo iduzioe spesa P A %C N aseli e ,% € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
Rispa io a uo P A  ga a tito - ,% .-€              € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
Rispa io a uo P A  i ediato dua te la gestioe Risp.IM -€                  € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
Rispa io P A  dua te la o essioe % .€           € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
Rispa io a uo P A  al te i e della o essioe Risp.Te . €                 € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
N° di C a oi a uali a i € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
U tile lodo della ESC O %C A P EX - , % € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
C osto C ot attuale EN IT  ESC O €/a o IV A  es l. C ES C O .-€              € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
C osti FTT  €/a o IV A  es l. C FTT €                 € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
C osti C A P EX  €/a o IV A  es l. C C A P EX .€              € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
C a oe O&M  €/a o C M .€              € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
C a oe E e gia €/a o C E .€           € . € . , € . € . € € € . € . , € . € .
C a oe Se vizi €/a o IV A  es l. C S .€           € . € . , € . € . € € € . € . , € . € . SC N- Fo itua vettoe e e getio O&M EN T C osto fi a zia io C A P EX Rispa io P A TOTA LE
C a oe Dispoi ilità €/a o IV A  es l. C D .-€              € . € . , € . € . € € € . € . , € . € . Situazioe I iziale € . € . € € € € € .
C a oe Totale €/a o IV A  es l. C .€           € . € . , € . € . € € € . € . , € . € . Dua te il C ot atto € . € . -€ . € € . € € .
A li uota IV A  % IV A % € . € . , € . € . € € € . € . , € . € . A l te i e del C ot atto € . € . € € € -€ . € .
Ri oso e aiale IV A RIV A .€           € . € . , € . € . € € € . € . , € . € . C a oe dispoi ilità-€ . C a oe dispoi ilità -€ .
Riavi da I e tivi,  ese ti d'IV A  RN -€                  € . € . , € . € . € € € . € . , € . € . C a oe se vizio € . C a oe se vizio € .
Duata I e tivi, a i N          Rispa io ga a tito-€ . Rispa io ga a tito -€ .
I izio e ogazioe I e tivi, a o € . /a /a € . /a € € € . /a /a € . /a A i di Gestioe Se vizio  A i di Gestioe Se vizio

€ . /a , /a /a /a /a € . /a , /a /a A o di C ost uzioe  A o di C ost uzioe
Ta ella . – Risultati dell’a alisi di edditività  e soste i ilità fi a ziaia della SC N P ROGETTO ESC O P RE-IM P OSTE A )IONISTA  P RE-IM P OSTE
INDIC A TORI DI REDDTIV ITA  DEL  P ROGETTO P RE-IM P OSTE #NU M ! #NU M ! TRS, a i W A C C V A N < TRA , a i #NU M ! TRS, a i kE V A N < TRA , a i
Te po di Rito o Se plie, Sp = Io / FC , A i T.R.S. ,-                  #NU M ! -, ,% .-€           - , #NU M ! -, ,% .-€            - , P ost-i poste , P e-i poste -,
Te po di Rito o A ttualizzato T.R.A ., a i T.R.A . ,-                A o FC FO FC FO-C FA j, a i FC FO-A FC FO-C A ID  D FC FE FC FE-C FA j, a i FC FE-A FC FE-C A A ota e ti M ON EN IT INTD U TILE EN T IM P OSTE FC FO DSC R FC FOA R pe i poste C A P ITD De ito Residuo LLC R
V aloe A ttuale Netto, V A N = V A  - Io V A N < .-€           -€ . -€ . , -€ . -€ . € . € -€ . -€ . , -€ . -€ . € € € € € -€ .  -€ . € € .  
Tasso i te o di e di e to del pogetto #NU M ! #NU M ! € . -€ . , € . -€ . € -€ . € . -€ . , € . -€ . -€ . -€ . -€ . -€ . € € . ,                        -€ . -€ . € . -,
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